


滬港通

• 香港證監會及中國證監會於2014 年4月10 日刊發聯
合公告，原則批准中國內地與香港股票市場建立交易
及結算互聯互通機制試點（滬港通）。從聯合公告發
布之日起至滬港通正式啓動，需要六個月準備時間。

• 在滬港通項目下，聯交所與上交所將實現兩地市場買
賣盤相互傳遞，及設立相關技術基礎設施（滬港交易
通），從而讓各自市場的投資者能夠買賣在對方市場
上市的股票。



滬港通

⚫ 聯交所將接納所有香港及海外投資者參與滬港通買
賣滬股通股票。

⚫ 上交所將接納內地機構投資者及符合條件的個人投
資 者參與滬港通買賣港股通股票，相關條件為個人
投資 者在其證券賬戶及資金賬戶餘額合計不低於人
民幣50萬元。



估值



滬港通

⚫ 總額度

北向總額度為人民幣3,000億元。南向總額度為
人民幣2,500 億元。

⚫ 每日額度

北向每日額度為人民幣130億元，南向每日額度為
人民幣105 億元。



滬港通

1.追蹤滬港通受惠版塊

2. AH股資料分析

3. AH股差價陷阱



追蹤滬港通受惠版塊

⚫ 內地券商股

⚫ 只在香港上市的內地大型企業股

⚫ 指數成分股

⚫ AH差價股



更新至22/7/2014

名稱 代號 股價 AH差價(%) 特色 一手入場成本

經營經紀業務、坐盤交易
及香港業務

5,224

經營經紀業務、坐盤交易、9,480 
投資銀行及資產管理

經營經紀業務及坐盤交易 2,815

經營經紀業務及貸款融資 5,240

海通證券 06837.HK 13.06 7.93

中信證券 06030.HK 18.96 22.02

中國銀河 06881.HK 5.63 N/A

國泰君安國際01788.HK 5.24 N/A

申銀萬國 00218.HK 3.69 N/A 經營貸款融資及經紀業務 18,450

內地券商股



更新至22/7/2014

名稱 代號 股價 特色 一手入場成本
中國移動 00941.HK 84.05 中國最大的電訊服務商 42,025

中國海洋石油 00883.HK 14.02 中國最大的海上原油及天然氣生產商 14,020

招商局國際 00144.HK 26 經營港口投資及營運 52,000
騰訊控股 00700.HK 124.9 中國最大的互聯網綜合服務商 12,490

聯想集團 00992.HK 10.82 全球最大個人電腦生產商及全球第四大智能手
機生產商

21,640

恒安國際 01044.HK 83.25 中國最大衛生巾及紙尿片生產商 41,625

康師傅控 00322.HK 21.45 中國佔有領導地位的方便麵及飲品生產商 42,900

蒙牛乳業 02319.HK 37.7 中國佔有領導地位的乳製品生產商 37,700

只在香港上市的大型企業股



更新至22/7/2014

名稱 代號 股價 特色 一手入場成本

香港交易所 00388.HK 163.4 香港唯一的股票與期貨交所 16,340

和記黃埔 00013.HK 104.9 香港的跨國大型綜合企業 104,900

銀河娛樂 00027.HK 63.65 經營娛樂場博彩及酒店服務 63,650

金沙中國 01928.HK 56.4 經營娛樂場博彩、酒店服務及會議中心 22,560

華潤電力 00836.HK 22.5 經營投資、開發、營運及管理的
發電商

45,000

恒生銀行 00011.HK 130.2 香港大型銀行 13,020

匯豐控股 00005.HK 81.7 國際大型金融集團 32,680

指數成分股



更新至22/7/2014

名稱 代號 股價 代號 股價(RMB) 折讓(%)

第一拖拉機股份 00038.HK 5.95 601038.SH 8.12 -41.781

四川成渝高速公路 00107.HK 2.63 601107.SH 2.83 -26.165

京城機電股份 00187.HK 4.4 600860.SH 6.13 -42.976

昆明機床 00300.HK 3.26 600806.SH 4.53 -42.827

天津創業環保股份 01065.HK 5.74 600874.SH 8.02 -43.14

金隅股份 02009.HK 5.89 601992.SH 6.28 -25.481

上海電氣 02727.HK 3.33 601727.SH 4 -33.863

中海集運 02866.HK 2.18 601866.SH 2.5 -30.728

洛陽鉬業 03993.HK 5.13 603993.SH 7.25 -43.781

上交所折讓較大



AH股資料分析

⚫ A股的市值較港股大

⚫ A股的發行股數較港股多

⚫ A股有分禁售股數及流通股數

⚫ A股有分上海交易所及深圳交易所上市

⚫ A股較多散戶投資者參與炒買賣

⚫ A股的投資者較喜歡短線投資

⚫ A股的投資者較喜歡中小型市值股



AH股資料分析



更新至22/7/2014

名稱 代號 股價 代號 股價(RMB) 折讓(%)

東北電氣 00042.HK 1.79 000585.SZ 2.73 -47.905

經緯紡織機械股份 00350.HK 7.43 000666.SZ 10.78 -45.239

山東墨龍 00568.HK 4.85 002490.SZ 8.44 -54.344

山東新華製藥股份 00719.HK 4.43 000756.SZ 5.96 -40.949

東江環保 00895.HK 25.85 002672.SZ 28 -26.652

浙江世寶 01057.HK 10.08 002703.SZ 20.11 -60.177

比亞迪股份 01211.HK 50.2 002594.SZ 48.43 -17.647

麗珠醫藥 01513.HK 47.5 000513.SZ 47.89 -21.198

金風科技 02208.HK 9.49 002202.SZ 8.93 -15.569

深交所折讓較大



更新至22/7/2014

名稱 代號 股價 代號 股價(RMB) 溢價(%)

中國石油化工股份 00386.HK 7.63 600028.SH 5.11 18.626

安徽海螺水泥股份 00914.HK 30.4 600585.SH 18.06 33.732

建設銀行 00939.HK 5.82 601939.SH 4.02 15.02

農業銀行 01288.HK 3.69 601288.SH 2.45 19.65

工商銀行 01398.HK 5.2 601398.SH 3.52 17.355

中國平安 02318.HK 64.35 601318.SH 42.44 20.465

中國人壽 02628.HK 22.1 601628.SH 14.41 21.85

招商銀行 03968.HK 15.54 600036.SH 10.49 17.701

中信証券 06030.HK 18.96 600030.SH 12.66 18.983

上交所溢價較大



更新至22/7/2014

名稱 代號 股價 代號 股價(RMB)

鞍鋼股份 00347.HK 5.34 000898.SZ 3.33

萬科企業 02202.HK 16.7 000002.SZ 9.81

濰柴動力 02338.HK 33.75 000338.SZ 20.37

深交所溢價較大



風險因素

⚫ 投資者賠償基金並不涵蓋任何北向交易

⚫ 人民幣升值

⚫ 內地A股市場不允許回轉交易(T+0交易)

⚫ 上交所目前實行的價格限制一般為不超過前一日收市
價的 ±10%



總結

⚫ 短線投資策略，可投資AH差價股

⚫ 中長線投資策略，可投資指數成分股、內地券商股

⚫ 長線投資策略，可只在香港上市的大型企業股



參考網站

⚫ http://www.hkex.com.hk/chi/market/sec_tradi  

nfra/chinaconnect/chinaconnect_c.htm

⚫ http://www.aastocks.com/tc/market/ah.aspx

⚫ http://www.eastmoney.com

http://www.hkex.com.hk/chi/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect_c.htm
http://www.aastocks.com/tc/market/ah.aspx
http://www.eastmoney.com/
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