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A股市場解構

1. A股市場的主要參與者(散戶、社保基金、機構投者)  

2. 交易時間(競價時段9:15-9:25，上午9:30-11:30，下午

13:00-15:00)

3. 價格限制(不得超過上日收市價+/-10%，ST股票為+/-
5%)

4. 股票代碼為6位數字，所有股票每手100股，最低上
落價位為$0.01

5. 交收制度(T+1交收，不可回轉交易)



實時成交分佈圖

更新至17/12/2014



10日行業資金流向

更新至17/12/2014



影響A股市場方向的因素

1.資金流向

2.政府政策(滬港通、自貿區、央企重組)

3.人民銀行貨幣政策(定向降準、存款準備金)

4.新概念形成(環保、新能源、科網)

5.新股集資



A股優質版塊分析

1.輸配電氣版塊

2.工藝商品版塊

3.旅遊酒店版塊

4.醫藥行業版塊

5.汽車行業版塊



輸配電氣版塊分析

更新至17/12/2014



輸配電氣版塊分析

更新至17/12/2014



工藝商品版塊分析

更新至17/12/2014



工藝商品版塊分析

更新至17/12/2014



旅遊酒店版塊分析

更新至17/12/2014



旅遊酒店版塊分析

更新至17/12/2014



醫藥行業版塊分析

更新至17/12/2014



醫藥行業版塊分析

更新至17/12/2014



汽車行業版塊分析

更新至1712/2014



汽車行業版塊分析

更新至17/12/2014



AH股價值重新定位

1. AH股價差長線會逐步收窄

2.長期投資的資金會追蹤估值較平、息率高的A股

3.資金會流向價值未被反映及低估的A股

4.中小型H股交易逐漸活躍起來，大型國企A股交易逐漸
反映其本身價值

5. H股受A股的影響更大，更波動



名稱 代號 現價(港幣) 代號 現價(人民幣) 溢價(%) 股息率(%)

中國石化 00386.HK 6.05 600028.SH 5.98 -20.16% 5.14

中國石油股份 00857.HK 8.41 601857.SH 9.79 -32.21% 4.94

建設銀行 00939.HK 6.06 601939.SH 5.76 -16.98% 6.33

農業銀行 01288.HK 3.7 601288.SH 3.16 -7.60% 6.12

工商銀行 01398.HK 5.34 601398.SH 4.35 -3.13% 6.31

中國銀行 03988.HK 4.14 601988.SH 3.46 -5.58% 6.06

更新至17/12/2014

AH股價值重新定位



名稱 代號 現價(港幣) 代號 現價(人民幣) 差價(%) 股息率(%)

新華保險 01336.HK 30.85 601336.SH 28.88 -15.43% 0.67

中國平安 02318.HK 58.95 601318.SH 42.74 9.20% 1.33

中國太保 02601.HK 28.2 601601.SH 20.22 10.42% 1.75

中國人壽 02628.HK 22.7 601628.SH 16.36 9.86% 1.68

更新至17/12/2014

AH股價值重新定位



更新至17/12/2014

AH股價值重新定位

名稱 代號 股價 單一位手 一本手成 代號 股(R價MB)
單一位手 一成手本

青島啤酒 0H0K168. 52.4 2000 104,800 6S0H0600. 40.92 100 4092

廣州廣船 0H0K317. 22.5 2000 45,000 6S0H0685. 33.41 100 3341



滬港通後AH股套價策略

1.買入A股(低風險)

2.買入A股，沽出H股(低風險)

3.買入A股，買入H股認沽期權(中風險)

4.買入A股，沽出H股期貨(高風險)



介紹從滬港通，A股ETF等投資工具

捕捉投資機會



風險因素

⚫ 投資者賠償基金並不涵蓋任何北向交易

⚫ 人民幣升值

⚫ 內地A股市場不允許回轉交易(T+0交易)

⚫ 上交所目前實行的價格限制一般為不超過前一
日收市價的 ±10%

⚫ 政府政策對內地市場影響巨大

⚫ 散戶參與率高增加市場的波動性



總結:

⚫ 短線投資策略，可投資AH差價股

⚫ 中長線投資策略，政府政策支持概念股

⚫ 長線投資策略，可投資指數成分股，大型國企高息股



參考網站

⚫ http://www.hkex.com.hk/chi/market/sec_tradinfra/chin  
aconnect/chinaconnect_c.htm

⚫ http://www.aastocks.com/tc/market/ah.aspx

⚫ http://www.eastmoney.com

⚫ http://finance.sina.com.cn/
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