
 

主要財務數據：
 

千港元 (截至 12 月 31 日止年度) 

 
 2015

年
 2016

年
 變動(%) 

收益 628,732  715,107  13.74% 

直接成本 (509,007) (588,573) 15.63% 

毛利 119,725  126,534  5.69% 

其他收入 999  1,143  14.41% 

一般及行政開支 (50,867) (70,032) 37.68% 

財務成本 (2,415) (2,358) -2.36% 

所得稅 (13,115) (13,150) 0.27% 

年度利潤 54,327  42,137  -22.44% 

所得款項用途：
 

假定發售價為0.9港元(發售價範圍的中位數)，經扣除就股份發售

應付之估計開支後，所得款項淨額估計約為5,580萬港元。 

集資所得款項用途 佔所得款的百分比 

用於加強於香港的市場地位以把握獲利

項目。 
35% 

用於購買額外機械及設備以升級及替換

部分陳舊機器。 
20% 

用於為未來項目發出履約保證而提供資

金。 
35% 

用於一般企業用途。 10% 

 

30/6/2017 

主要日期：
 

公開發售截止日期：2017 年 7 月 5 日 中午 12 時正 

公告申請結果  ：2017 年 7 月 14 日 

上巿日期    ：2017 年 7 月 17 日 

獨家保薦人：
 

凱基金融亞洲有限公司 

統計數字摘要：
 

全球發售之發售股份數目：128,000,000股 

香港發售股份佔比：10.0% 

發售價：0.80港元 至 1.00港元 

估計集資金額：1.024億 至 1.280億港元 

每手入場費：4,040.31港元 

集團概要
 

� 集團是一間建築公司，成立於 1999 年，主要於香港提

供地基工程及配套服務，以及一般建築工程。地基工程

主要包括微型樁撞擊式打樁及嵌岩式鋼工字樁等；配套

服務主要包括地盤平整及拆卸工程；一般建築工程主要

包括結構改建及加建工程、發展整個住房及寫字樓等。 

� 地基工程方面，集團擔任地基項目的總承建商或分包

商。作為總承建商，集團負責地基工程的核心作業流程

以及地基項目的整體管理，當中涉及委派分包商進行其

他相關地基工程。作為分包商，集團承接由總承建商指

派的地基工程的特定部分。一般建築工程方面，集團一

般擔任一般建築項目的總承建商，集中於一般建築項目

的整體管理。 

行業概要
 

� 根據灼識諮詢報告，香港由總承建商進行的地基工程的

總產值由 2012 年的 168 億港元增加至 2016 年的 173 億

港元，複合年增長率為 0.6%。報告預期香港由總承建

商進行的地基工程的總產值於 2021 年將達到 240 億港

元，2016 年至 2021 年複合年增長率為 6.8%。 

風險
 

� 集團大部分收益來自通過競爭投標獲得的合約，性質為

非經常性。於 2014 年至 2016 年三個年度，集團透過客

戶直接取得的建築合約僅佔收益約 13.2%。集團能否成

功贏得投標取決於多個因素，包括其競爭對手提供的定

價及其他條款。集團不能保證將在未來成功贏得投標或

現有客戶將給予集團新合約。若集團未能保持合約的質

量或持續取得新項目，集團的經營業績可能受到重大不

利影響。 

估值
 

� 根據招股文件，假設全球發售已於 2016 年 12 月 31 日

完成，按緊隨股份發售完成後預期發行 5.12 億股股份

計，股東應佔未經審計備考經調整合併有形資產淨值區

間為 1.96 億港元至 2.20 億港元，折合未經審計備考經

調整每股有形資產淨值區間為 0.38 元至 0.43 港元。 

新股速遞：恆誠建築控股有限公司(994.HK)               
股份簡介      

經致富證券現金認購 
正常截止時段      ：2017 年 7 月 4 日 下午 5 時正 

延長截止時段      ：2017 年 7 月 5 日 上午 10 時正 

全額付款客戶手續費：(網上申請)  $0 

                    (非網上申請) $50  

(註：於延長截止時段申請之手續費一律為$50) 

推薦度: ●●●● (五●為最高) 

恆誠建築
(994.HK)14

至
16

年財務數據
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資料來源：恆誠建築控股有限公司(994.HK)招股書 


