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事件： 

12 月，CPI同比下降 0.3%（前值为-0.5%），环比上涨 0.1%； 

PPI同比下降 2.7%（前值为-3.0%），环比下降 0.3%。 

 

主要观点： 

 雨雪寒潮天气和、节前需求增加共同推升食品价格环比涨幅超往年同期均值，国际

油价下跌带动非食品价格跌幅超同期均值；CPI 环比由降转升，同比降幅收窄。 

12 月，CPI同比下降 0.3%（前值为-0.5%），环比上涨 0.1%。核心 CPI同比上涨 0.6%（前值为

0.6%），环比上涨 0.1%（往年同期均值为 0.06%）。 

食品价格同比下降 3.7%（前值为-4.2%），环比上涨 0.9%（往年同期均值为 0.7%），涨幅略高于往

年同期平均水平。雨雪寒潮天气影响农产品运输，叠加节前消费需求增加，鲜菜、鲜果、水产品价格

涨幅扩大。具体而言，鲜菜价格环比上涨 6.9%，同比上涨 0.5%；鲜果价格环比上涨 1.7%，同比下降

0.3%；水产品价格环比上涨 0.9%，同比下降 0.6%；畜肉类价格环比下降 0.6%，同比下降 15.9%（其

中，猪肉价格环比下降 1.0%，同比下降 26.1%）；蛋类价格环比下降 0.2%，同比下降 7.0%。 

非食品价格同比上涨 0.5%（前值为 0.3%），环比下降 0.1%（往年同期均值为 0.0%），跌幅略大于

往年同期平均水平。主要受国际油价下跌的影响，交通和通信价格环比跌幅较大，进而拉低了非食品

及 CPI 环比涨幅。 

非食品七个中类价格环比“五升一平一降”。其中，生活用品及服务、医疗保健、教育文化娱

乐、衣着价格环比分别上涨 0.8%、0.1%、0.1%和 0.1%；居住价格环比持平；交通和通信价格环比下

降 1.2%；其他用品及服务价格上涨 0.3%。 
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图表 1：CPI 同比及环比增速 

 

图表 2：CPI食品和非食品价格同比增速 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 

图表 3：各指标环比增速 

 

图表 4：CPI非食品中类环比增速 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 
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图表 5：2023年核心 CPI略低于往年同期均值 

 

图表 6：CPI 食品环比增速月度走势图 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 

 

图表 7：CPI 非食品环比增速月度走势图 

 

图表 8：CPI 环比增速月度走势图 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 

 

 原油等大宗商品价格回落和基数效应等因素共同作用下，PPI 同比增速维持低位区

间震荡走势。 

12 月 PPI同比下降 2.7%（前值为-3.0%），近 5个月增速稳定处于-3%——-2.5%的区间之内；
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PPI环比下降 0.3%（前值为-0.3%）。 

PPI 生产资料价格同比下降 3.3%（前值为-3.4%）；环比下降 0.3%（前值为-0.3%）。其中，采

掘、原材料、加工工业环比涨幅分别为-1.1%、-0.5%、-0.2%，上游降幅最大，中、下游涨

幅依次收窄。 

PPI 生活资料价格同比下降 1.2%（前值为-1.2%）；环比下降 0.1%（前值为-0.2%）。食品、衣

着、一般日用品、耐用品价格环比涨幅分别为-0.3%、-0.2%、-0.2%、0.1%。 

工业生产者购进价格指数（PPIRM）同比下降 3.8%（前值为-4.0%），环比下降 0.2%（前值为-

0.3%）。其中，燃料动力类、黑色金属材料类、有色金属材料类、化工原料类、建筑材料类环比涨幅

分别为-0.5%、0.7%、-0.1%、-0.7%和 0.3%。国际原油价格下跌使得燃料动力类和化工原料类价格

降幅较大；临近年底部分基建项目加快施工使得水泥等建材供给偏紧，推动建材和黑色金属材料类

价格上涨。 

图表 9：工业生产者出厂价格同比增速 

 

图表 10：生产资料、生活资料增速 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 
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图表 11：PPI走势与原油价格同比增速走势基本吻合 

 

图表 12：工业生产者购进价格分类指数增速 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 

 全年 CPI 和 PPI 均先低后高，呈持续回升走势。 

2023 年 CPI处于回落和磨底阶段，全年同比增长 0.2%；PPI处于低位磨底阶段，全年同比下降

3%。 

展望 2024年，综合考虑经济增速、各类商品和服务价格的季节性变动规律、基数效应等因素，我

们预计 CPI和 PPI同比涨幅均将先低后高，全年呈现持续回升走势。 

图表 13：2024 年 CPI将持续反弹 

 

图表 14：2024 年 PPI将持续反弹 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 
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图表 15：物价数据概览 

 

资料来源：国家统计局、Wind、致富研究院 

 

  

2023-12 2023-11 2023-10 2023-09 2023-08 2023-07 2023-06 2022-12 2021-12

CPI:当月同比 -0.30 -0.50 -0.20 0.00 0.10 -0.30 0.00 1.80 1.50

    食品 -3.70 -4.20 -4.00 -3.20 -1.70 -1.70 2.30 4.80 -1.20

    非食品 0.50 0.40 0.70 0.70 0.50 0.00 -0.60 1.10 2.10

    核心CPI 0.60 0.60 0.60 0.80 0.80 0.80 0.40 0.70 1.20

    消费品 -1.10 -1.40 -1.10 -0.90 -0.70 -1.30 -0.50 2.60 1.50

    服务 1.00 1.00 1.20 1.30 1.30 1.20 0.70 0.60 1.50

CPI:环比 0.10 -0.50 -0.10 0.20 0.30 0.20 -0.20 0.00 -0.30

    食品 0.90 -0.90 -0.80 0.30 0.50 -1.00 -0.50 0.50 -0.60

    非食品 -0.10 -0.40 0.00 0.20 0.20 0.50 -0.10 -0.20 -0.20

    核心CPI 0.10 -0.30 0.00 0.10 0.00 0.50 -0.10 0.10 0.00

    消费品 0.10 -0.50 -0.10 0.40 0.40 -0.10 -0.30 -0.10 -0.40

    服务 0.10 -0.40 -0.10 -0.10 0.10 0.80 0.10 0.10 0.00

PPI:当月同比 -2.70 -3.00 -2.60 -2.50 -3.00 -4.40 -5.40 -0.70 10.30

    生产资料 -3.30 -3.40 -3.00 -3.00 -3.70 -5.50 -6.80 -1.40 13.40

        采掘工业 -7.00 -7.30 -6.20 -7.40 -9.90 -14.70 -16.20 1.70 44.20

        原材料工业 -2.80 -3.20 -2.30 -2.80 -4.00 -7.60 -9.50 1.20 19.70

        加工工业 -3.20 -3.10 -3.00 -2.80 -3.10 -3.80 -4.70 -2.70 8.20

    生活资料 -1.20 -1.20 -0.90 -0.30 -0.20 -0.40 -0.50 1.80 1.00

       食品类 -1.40 -1.70 -1.20 -0.30 -0.20 -0.90 -0.60 3.20 1.40

       衣着类 0.10 0.10 0.40 0.80 1.00 1.50 1.00 2.40 1.00

       一般日用品类 -0.10 0.20 0.40 0.70 0.60 0.80 0.30 1.30 1.40

       耐用消费品类 -2.20 -2.20 -2.00 -1.20 -1.20 -1.50 -1.50 0.60 0.40

PPI:环比 -0.30 -0.30 0.00 0.40 0.20 -0.20 -0.80 -0.50 -1.20

    生产资料 -0.30 -0.30 0.10 0.50 0.30 -0.40 -1.10 -0.60 -1.60

        采掘工业 -1.10 -0.30 2.40 1.80 0.90 -0.10 -3.50 -1.40 -6.80

        原材料工业 -0.50 -0.90 0.40 1.30 1.40 -0.40 -1.60 -0.80 -1.70

        加工工业 -0.20 -0.10 -0.20 0.10 -0.20 -0.40 -0.60 -0.30 -0.90

    生活资料 -0.10 -0.20 -0.10 0.10 0.10 0.30 -0.20 -0.20 0.00

       食品类 -0.30 -0.30 -0.30 0.20 0.60 0.30 -0.20 -0.60 0.10

       衣着类 -0.20 -0.10 0.10 0.20 -0.20 0.60 0.30 -0.20 -0.30

       一般日用品类 -0.20 0.00 0.00 0.10 -0.30 0.20 0.10 0.10 0.10

       耐用消费品类 0.10 -0.20 -0.10 0.00 -0.10 0.20 -0.40 0.10 -0.10
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主要负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析员在此声明：（1）该研究员以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告，本报告清晰准确地反映了该研究员的研究观点；（2）该研究员所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现

在还是将来均不会直接或间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。 
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