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每周投資策略                                 

 

 

    

  2025 年 8 月 29 日 

港股市場分析 

 

港股受制 26000 點關口，且看 9 月能否一舉突破 

港股過去一週表現疲弱，雖然美聯儲局主席鮑威爾言論為美國減息之路打開大門，惟港股在期

指結算周表現卻未如理想。雖然如此，內地 A 股表現繼續突出，上證指數再破上週高位，雖

然周中出現回落，惟走勢仍然處於 10 年高位。 

 

人工智能概念繼續成為市場焦點，中國 AI 晶片龍頭寒武紀更於週中超越貴州茅台，登上 A 股

股王，市值突破 6643 億元。寒武紀受惠於美國禁令、輝達 H20 停產事件、「國產替代」需求，

加上被納入多項指數，基金與股民瘋搶推升股價。恒生指數方面，由週初的 24,800 點起步，

重新升穿 25000 點水平。 

 

恒指表現雖然疲弱，惟多個版塊仍然被受資金青睞，其中旅遊版塊、黃金版塊、半導體版塊以

及新消費類版塊再受到資金追捧。 

 

恒指本週已下試上升通道底部 24800 點水平，若守穩該水平的話可望重新挑戰上週高位

25919 點。參考牛熊證街貨圖，現時好倉集中在 24500 至 24900 點水平，相對期指合約接近

4800 張，淡倉則集中在 25900 點至 26300 點水平，相對期指合約 2400 張。若殺好倉的話，

恒指或要下試 24500 點水平，投資者可以此作為參考。 
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一周股票推介 

 

(註:以上投資建議是利用 AI 程式選股，再加人手核對及更新資料。) 
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熱門加密貨幣  

資料來源：investing.com;數據截至 2025 年 8 月 29 日約下午 14 時 39 分 

加密貨幣市場消息 

摩根大通指 ETH 成長空間更勝 BTC 

近周以太坊的表現優於比特幣，摩根大通分析師將此歸因於四個主要因素，包括預期的現貨以

太坊 ETF 質押批准、以太坊儲備公司興起、SEC 工作人員澄清流動性質押代幣非證券，以及

實物 ETF 贖回提高效率和流動性。 

 

不少上市公司開始增持以太坊做為其儲備資產，摩根大通指出，約有 10 家上市公司在其資

產負債表上持有 ETH，佔目前 ETH 流通供應量的 2.3%。這將提高這些 ETF 的效率、降

低成本、增強市場流動性，並減輕投資者大規模撤資時的清算需求。與比特幣相比，ETH 在 

ETF 和企業資金採用方面都擁有更大的成長空間。目前，企業和機構持有的 ETH 數量落後

於 BTC，如果採用趨勢持續下去，ETH 仍有進一步流入的空間。 
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區塊鏈知識─幣圈術語 

 

一、核心資產類（20 個） 

1.比特幣（BTC）：2009 年首現加密貨幣，“數位黃金”。 

2. 乙太坊（ETH）：支持智慧合約和 DApp。 

3. 山寨幣（Altcoin）：除比特幣外的加密貨幣。 

4. 穩定幣（Stablecoin）：錨定法幣，價穩，用於避險/交易。 

5. 代幣（Token）：區塊鏈數字憑證，代資產/ 權益。 

6. NFT（非同質化代幣）：獨一無二數字資產。 

7. Meme 幣（表情包幣）：靠梗火，無實用途，價波動大。 

8. 平台幣（Platform Token）：交易所/應用發行，享權益。 

9. 原生代幣（Native Token）：區塊鏈原生幣，如 ETH。 

10. 分叉幣（Fork Coin）：區塊鏈分叉新幣，如 BCH。 

11. 空授幣（Airdrop Token）：項目方免費發，吸關注。 

12. 糖果（Candy）：項目方小額免費代幣。 

13. 代幣標準（Token Standard）：代幣規則，保相容。 

14. ERC-20：乙太坊主流代幣標準，支援轉帳 /查餘額。 

15. ERC-721：乙太坊 NFT 標準，代幣獨一不可拆。 

16. 元宇宙（Metaverse）：虛擬世界，加密貨幣 /NFT 為經濟核心。 

17. 數字藏品（Digital Collection）：國內 NFT，受監管。 

18. 礦幣（Mineable Coin）：靠挖礦產生的幣。 

19. 質押市（Staked Coin）：鎖倉支援網路，獲利息。 

20. 銷毀幣（Burned Coin）：項目方刪幣減流通，助漲。 

 

二、基礎技術類（15 個） 

1. 區塊鏈（Blockchain）：公開不可改的網路帳本，透明防作弊。 

2. 智能合約（Smart Contract）：條件滿足自動執行的程式。 

3. 共識機制（Consensus Mechanism）：區塊鏈規則，確保一致。 

4. 工作量證明（PoW）：算力解題贏記帳權，費電。 

5. 權益證明（PoS）：按持幣量/時長定記帳權，無需算力。 

6. 分叉（Fork）：區塊鏈規則分歧分岔，分軟/硬分叉。 

7. 節點（Node）：存帳本、驗交易的終端，越多越安全。 

8. 雜湊率（Hash Rate）：挖礦計算速度，PoW 下越快越易挖礦。 

9. 分片（Sharding）：拆分帳本提速度，解擁堵。 

10. Gas 費（Gas Fee）：乙太坊交易/用應用的服務費，多付優先。 

11. 區塊（Block）：存交易的“盒子””，連成區塊鏈。 

12. 創世區塊（Genesis Block）：區塊鏈首個區塊，起點。 

13. 去中心化（Decentralization）：無單一主導，權力分散。 

14. 中心化 （Centralization）：單一主體管控，如 CEX。 

15. 加密演算法 （Encryption Algorithm）：加密資訊，保安全。 
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每週美股策略                                  

 

每週市場評論 

上週市場焦點在於輝達（NVDA.US）最新一季財報表現。儘管輝達的收入和經調整盈利再次超越市

場預期，但由於缺乏重大驚喜，加上公司股價早前已累積可觀升幅，公佈業績後其股價一度下挫逾

3%，隨後跌幅收窄至 0.8%。輝達股價走勢成為 AI 板塊情緒的重要指標，其回調幅度有限，反映市

場資金對 AI 板塊仍然有逢低吸納興趣，估值壓力短線未構成明顯拋售。 

美國最新公佈的第二季 GDP 按年率增長 3.3%，高於初值 3%及預期的 3.1%，顯示經濟增長動能強

勁。另外，首次及持續申領失業救濟人數亦低於預期，反映勞動市場持續穩健。利好的經濟數據推

動道指與標指收市齊創歷史新高，納指則步近紀錄水平。資金明顯流向中小型股票，羅素 2000 指

數過去一個月資金流入顯著，表現更跑贏道指。 

投資策略 

傳統上 9 月及 10 月為美股季節性表現較弱的月份。短線上 AI 基建及相關產業仍有望維持強勢，但

建議投資者逐步將半導體與「Mag 7」等重倉資金分散至表現較落後和防守型板塊，以分散風險。

我們看好金融、黃金相關、國防軍工及電力等領域。 

過去一個月 羅素 2000 指數 及 標指 表現 
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本週美股推介 

Carnival （CUK.US）29/8   收市價 $29.52 

推薦理由： 

Carnival plc 為全球最大的郵輪營運商，旗下經營九大品牌，包括 Carnival Cruise Line、Princess、Cunard 

等，業務覆蓋全球，為不同客群提供旅遊和度假服務。近年郵輪旅遊需求持續旺盛，2024 年及 2025 年的預

訂量及價格均明顯回升，公司不斷推動船隊升級並調整航線組合，令郵輪收入與利潤同時增長。公司近期成

功發行 10 億歐元 7 年期票據，降低利息費用，Fitch 亦提升評至 BB+。郵輪股近期明顯跑贏大市，根據彭

博綜合預測，Carnival 估值（FY26 PE 約 13x）較全球第二大的 Royal Caribbean Cruises (RCL.US)（FY26 

PE 約 20x）有明顯折讓，估值具上升空間。 

目標價：35.4 美元   |  止蝕價：25.6 美元 

 

美股模擬組合 
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美股模擬組合交易記錄 
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免責聲明 

 

本報告由致富集團(“致富”)之附屬公司致富證券有限公司及致富期貨商品有限公司聯合提供，所載之內容或意

見乃根據本公司認為可靠之資料來源來編製，惟本公司並不就此等內容之準確性、完整性及正確性作出明示或默

示之保證。本報告內之所有意見均可在不作另行通知之下作出更改。本報告的作用純粹為提供資訊，並不應視為

對本報告內提及的任何產品買賣或交易之專業推介、建議、邀請或要約。致富及其附屬公司、僱員及其家屬及有

關人士可於任何時間持有、買賣或以市場認可之方式，包括以代理人或當事人對本報告內提及的任何產品進行投

資或買賣。投資附帶風險，投資者需注意投資項目之價值可升亦可跌，而過往之表現亦不一定反映未來之表現。

投資者進行投資前請尋求獨立之投資意見。致富在法律上均不負責任何人因使用本報告內資料而蒙受的任何直接

或間接損失。致富擁有此報告內容之版權，在未獲致富許可前，不得翻印、分發或發行本報告以作任何用途。撰

寫研究報告內的分析員(“此等人士”)均為根據證券及期貨條例註冊的持牌人士，此等人士保證，文中觀點均為

其對有關報告提及的證券及發行者的真正看法。截至本報告發表當日，此等人士均未於本報告中所推介的股份存

有權益。 
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